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Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersrorelse;

beslutade den 26 juni 2017.

Finansinspektionen foreskriver* foljande med stod av 6 kap. 1 § 8-11, 13-18, 24—
28, 30-34 och 56 forordningen (2007:572) om vardepappersmarknaden.

1 kap. Tillampningsomrade

18 Dessa foreskrifter galler for vérdepappersinstitut om inget annat anges.
Svenska kreditinstitut ska tillampa foreskrifterna pa den del av verksamheten som
avser vardepappersrorelse, utom bestammelserna i 3 kap.

Bestdmmelserna i 3 kap. ska, i enlighet med vad som anges i 3 kap. 4 § lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag, tillampas
pa grupp- eller undergruppsniva.

2 8 Svenska vérdepappersbolag som inom EES bedriver gransoverskridande verk-
samhet eller verksamhet genom utlandsk filial ska for sin utlandska verksamhet
tillampa foreskrifterna utom 4 och 7 kap. samt 8 kap. 1, 3 och 4 88.

3§ Svenska kreditinstitut som har tillstand att driva vardepappersrorelse genom
gréansoverskridande verksamhet eller filial inom EES, ska for sin utlandska
verksamhet tillampa foreskrifterna, utom 3, 4 och 7 kap. samt 8 kap. 1, 3 och 4 §8.

4 § Utlandska foretag inom EES som i Sverige driver vardepappersrorelse genom
gransoverskridande verksamhet eller filial, ska for sin svenska verksamhet tillampa
foreskrifterna, utom 3, 5 och 6 kap. samt 8 kap. 2 § och 9 kap.

58 Vid forsaljning och radgivning till en kund som avser strukturerade
insattningar géaller 4, 5 och 7 kap. samt 8 kap. 1 och 2 8§8.

Det som anges om finansiella instrument i dessa bestaimmelser ska dven tillampas
pa strukturerade insattningar.
2 kap. Definitioner

18 | dessa foreskrifter ska termer och uttryck ha samma betydelse som i 1 kap.
4 och 5 88 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden och kommissionens

! Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av
vérdepappersforetag, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG och kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av
den 7 april 2016 om komplettering av Europarlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i
fraga om skydd av finansiella instrument och medel som tillhor kunder,
produktstyrningskrav och regler for tillhandahéllande eller mottagande av avgifter,
provisioner eller andra monetira eller icke-monetéra formaner.
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delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad galler organisatoriska krav
och villkor for verksamheten i vardepappersforetag och definitioner for tillampning
av det direktivet. DarutGver ska termer och uttryck ha foljande betydelse:

1. Ersattningskommitté: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2011:1) om ersattningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag
med tillstand for diskretionar portfoljforvaltning.

2. Godkand penningmarknadsfond: ett foretag for kollektiva investeringar som

1. auktoriserats enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (fondféretag), eller

2. omfattas av tillsyn och, i forekommande fall, auktoriserats av en myndighet
enligt nationell lagstiftning i en medlemsstat, och uppfyller foljande villkor:

a) Foretagets primara investeringsmal ska vara att bevara nettovardet pa dess till-
gangar, antingen konstant till pari (exklusive avkastning) eller till vardet av
investerarens initiala kapital plus avkastning.

b) Foretaget ska for att uppna det primara investeringsmalet

—enbart investera i hogkvalitativa penningmarknadsinstrument med en 16ptid eller
aterstaende loptid pa hogst 397 dagar, eller med regelbundna réantejusteringar som
overensstammer med loptiden, och med en vagd genomsnittlig l6ptid pa 60 dagar,
eller

— som en sidotjénst investera i insattningar hos kreditinstitut.

c) Foretaget ska tillhandahalla likviditet genom avveckling samma dag eller dagen
efter.

Vid tillampning av b ska ett penningmarknadsinstrument anses vara av hog kvalitet
om ett foretag som, externt eller internt, forvaltar fonden gor en egen dokumen-
terad beddmning av penningmarknadsinstrumentets kreditkvalitet som gor att det
kan anse att instrumentet ar av hog kvalitet. Om instrumentet varderats av ett eller
flera kreditvarderingsinstitut som ar registrerade hos och dvervakas av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten ska foretaget i sin interna beddomning
bland annat ta hansyn till dessa kreditvarderingar.

3. Riskaptit: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.

4. Riskstrategi: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.

5. Verkstallande ledning: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter om
ersattningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag med tillstand
for diskretionar portfoljforvaltning.



3 kap. Ledningsprdvning och organisatoriska krav

1 8 Detta kapitel innehaller bestammelser om ledningsprévning enligt 3 kap. 1 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden och organisatoriska krav enligt
artikel 21-25 i den delegerade forordningen till Mifid 2.

Ledningsprévning

2 8 Ett vardepappersbolag ska i samband med att det ansoker om auktorisation

enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden lamna information till
Finansinspektionen om lamplighet avseende foljande personer i foretaget:

— styrelseordférande,
— styrelseledamot,
— styrelsesuppleant, och

— verkstallande direktor eller dennes stéallforetréddare, det vill séga den som ska
tjanstgora i stéllet for den verkstéllande direktoren.

Bolaget ska aven underrétta Finansinspektionen ndr sammansattningen av dessa
personer andras eller antalet ledamoter i styrelsen minskas eller utokas.

Allméanna organisatoriska krav

3 § Ett vardepappersinstitut ska avsatta tillrdckligt med resurser for att utbilda sina
styrelseledamdéter.

4 § Ett vardepappersinstitut ska nar det tillsatter styrelseledamoter beakta att de
har en bred uppséattning egenskaper och kunskaper. Institutet ska for detta &ndamal
ha en policy for att framja mangfald i styrelsen.

5§ Ett vardepappersinstitut ska pa sin webbplats forklara hur det organiserar och
styr sin verksamhet. Institutet ska pa webbplatsen aven forklara hur styrelsen,
styrelseledaméterna och den verkstéllande direktoren uppfyller kraven pa tillrack-
lig kunskap, insikt, erfarenhet och l&mplighet.

Om institutet inte har en webbplats ska det pa annat satt tillhandahalla allmanheten
informationen som avses i forsta stycket.

6 § Ett vardepappersinstitut ska sakerstalla att ett riskutskott enligt 10 §, far regel-
bundna, atminstone arliga, skriftliga rapporter om de omraden som omfattas av
bestammelser om riskhantering i den delegerade férordningen till Mifid 2.

Styrelsen och riskutskottet ska faststalla arten, mangden, formatet och frekvensen
pa den riskinformation som de ska fa erhalla.
Funktion for riskhantering

7 8 En funktion for riskhantering enligt artikel 22 i den delegerade férordningen
till Mifid 2, ska

1. se till att alla betydande risker identifieras, méats och blir korrekt rapporterade,
och
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2. aktivt delta i utarbetandet av vardepappersinstitutets riskstrategi och i alla
betydande riskhanteringsbeslut samt kunna lamna fullstandiga synpunkter pa alla
slags risker som galler for institutet.

8 8 Ett vdrdepappersinstitut ska se till att dess funktion for riskhantering har
tillrécklig auktoritet och stéllning samt tillrackliga resurser.

9 § Ett vardepappersinstitut ska se till att den person som leder funktionen for
riskhantering &r en oberoende hogre chef med sérskilt ansvar for riskhanterings-
funktionen. Om institutet har en verksamhet vars art, omfattning och komplexitet
inte motiverar att det finns en speciellt utsedd person for detta d&ndamal, kan en
annan hogre befattningshavare inom institutet skota uppdraget, forutsatt att det inte
medfor intressekonflikter.

Den person som leder funktionen for riskhantering ska vid behov kunna vénda sig
direkt till styrelsen. Institutet far inte avsitta denna person utan att styrelsen
godkénner detta.

Riskutskott

10 § Ett vardepappersinstitut som ar betydande i fraga om storlek, intern organisa-
tion och verksamhetens art, omfattning och komplexitet, ska se till att styrelsen har
ett riskutskott. Riskutskottet ska bestd av styrelseledamdter som inte ingar i
institutets verkstallande ledning. Riskutskottets ledamoter ska ha lampliga kunska-
per och fardigheter for att kunna forsta och Gvervaka institutets riskstrategi och
riskaptit.

11 § Riskutskottet ska fungera som radgivare at styrelsen nar det galler vardepap-
persinstitutets nuvarande och framtida samlade riskaptit och riskstrategi samt bista
styrelsen nédr den &vervakar den verkstéllande ledningens genomforande av
strategin. Styrelsen ska ha det 6vergripande riskansvaret.

12 § Riskutskottet ska se till att priset pa skulder och tillgangar som erbjuds en
kund beaktar vardepappersinstitutets affarsmodell och riskstrategi. Om priserna
inte korrekt aterspeglar riskerna i enlighet med affarsmodellen och riskstrategin,
ska riskutskottet ta fram en atgardsplan at styrelsen.

13 § Riskutskottet ska for att bista vardepappersinstitutet nar det upprattar en sund
ersattningspolicy och ersattningspraxis, utan att det paverkar de uppgifter och det
ansvar som institutets ersattningskommitté har, understka om incitamenten i ersatt-
ningssystemet tar hansyn till risk, kapital och likviditet samt sannolikhet och
tidpunkt for resultat.

4 kap. Krav pa kunskap och kompetens

1 § Detta kapitel innehaller krav pa sadan kunskap och kompetens som en person
ska ha som lamnar investeringsradgivning eller information om finansiella instru-
ment, investeringstjanster eller sidotjanster for ett vardepappersinstituts rékning
enligt 8 kap. 15 § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden.
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Investeringsradgivning eller information om finansiella instrument,
investeringstjanster eller sidotjanster

2 § Ett vardepappersinstitut ska se till att en person som for institutets rakning
lamnar investeringsradgivning eller information om finansiella instrument, investe-
ringstjanster eller sidotjanster har den kunskap och kompetens som kravs for att

1. fullgéra sina arbetsuppgifter,
2. sakerstalla att kundernas intressen tillvaratas, och
3. sékerstalla att institutet handlar hederligt, réattvist och professionellt.

3 § Ett vardepappersinstitut ska se till att en person som lamnar investeringsrad-
givning eller information om finansiella instrument, investeringstjanster och sido-
tjanster for institutets rékning, utdver vad som anges i 28, har kunskap och
kompetens om

1. lagar och regler som galler for verksamheten,
2. de finansiella instrument som institutet tillhandahéller,

3. intressekonflikter och risker som &r forknippade med de finansiella instrument
som institutet tillhandahéller,

4. kostnader och avgifter som ar forknippade med de finansiella instrument eller
tjanster som investeringsradgivningen eller informationen avser,

5. skatteeffekter som kan uppkomma for kunden vid en investering i de finansiella
instrument som investeringsradgivningen eller informationen avser,

6. sparande och placeringar i finansiella instrument, inbegripet historisk och for-
vantad avkastning, forhallandet mellan avkastning och risk, varderingsprinciper
och portfoljteori,

7. hur de finansiella marknaderna och enskilda finansiella instrument fungerar och
hur nationella, regionala och globala handelser inverkar pa de finansiella markna-
derna och enskilda finansiella instrument, samt

8. institutets interna riktlinjer, rutiner och system.

Den kunskap och kompetens som avses i forsta stycket ska vara relevant i forhal-
lande till arbetsuppgifternas art, omfattning och komplexitet.

4 § En person som lamnar investeringsradgivning eller information om finansiella
instrument, investeringstjanster och sidotjanster for ett vardepappersinstituts
rakning, ska genomfora och bli godkand i ett kunskapstest avseende de krav som
anges i 3 8.

Om kunskapstestet inte tillhandahalls av en person som ar fristaende fran institutet,
ska en oberoende granskare ha godkant testet. En sadan fristdende person eller
oberoende granskare ska ha lampliga kvalifikationer for uppgiften.

5§ Ett vardepappersinstitut ska minst en gang per ar sakerstélla att en person som
for institutets rakning tillhandahaller investeringsradgivning eller information om
finansiella instrument, investeringstjanster och sidotjanster, har erforderliga
kunskaper om det som anges i 3 8.
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Institutet ska &ven sadkerstélla att personen har erforderliga kunskaper nar det
behovs pa grund av forandringar

— i de lagar och regler som géller for verksamheten och de finansiella instrument
som institutet tillhandahaller,

— pa de finansiella marknaderna pa vilka de finansiella instrumenten handlas, eller
— som av andra omstandigheter paverkar verksamheten.

6 8§ Ett vardepappersinstitut ska sékerstalla att en person som for institutets rakning
lamnar investeringsradgivning eller information om finansiella instrument, investe-
ringstjanster eller sidotjanster, uppfyller kraven pa kompetens enligt 3 §

— genom tidigare utfort arbete, eller

—genom att personen utfér sina arbetsuppgifter under dvervakning av en annan
person som uppfyller kraven enligt 3 § och som tar fullt ansvar for tjansternas
utforande under en period som motsvarar minst sex manaders heltidsarbete.

5 kap. Produktstyrning

18 Detta kapitel innehaller bestammelser om produktstyrning enligt 8 kap.
13 och 14 8§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Produktstyrning for producenter

2 8 Ett vardepappersinstitut ska nar det producerar ett finansiellt instrument folja
3-16 88 pa ett lampligt och proportionellt satt med hansyn till karaktaren pa det
finansiella instrumentet, investeringstjansten och det finansiella instrumentets mal-
grupp av slutkunder.

Att producera ett finansiellt instrument innefattar att skapa, utveckla, utforma och
ge ut det finansiella instrumentet.

3 8§ Ett vardepappersinstitut ska ndr det producerar ett finansiellt instrument
sékerstalla att det Overensstdimmer med kraven enligt gallande lagar och regler om
hantering av intressekonflikter. Institutet ska i detta sammanhang se till att det
finansiella instrumentets utformning och egenskaper inte paverkar en slutkund
negativt.

4 § Ett vardepappersinstut ska nér det producerar ett finansiellt instrument séker-
stalla att det finansiella instrumentet inte

— paverkar integriteten pa de finansiella marknaderna negativt,

— hindrar de finansiella marknaderna fran att fungera korrekt, eller

— utgor ett hot mot de finansiella marknadernas stabilitet.

5§ Ett vardepappersinstitut ska for varje finansiellt instrument som det producerar
pa en tillrackligt detaljerad niva specificera en malgrupp av slutkunder som det

finansiella instrumentet ar avsett for med hansyn tagen till slutkundernas behov,
egenskaper och mal (malgrupp). Institutet ska aven specificera de kundgrupper



som det finansiella instrumentet inte ar avsett for med hdnsyn tagen till varje
kundgrupps behov, egenskaper och mal. Institutet ska i detta sammanhang utga
fran sin kunskap om och erfarenhet av det finansiella instrumentet i fraga eller
liknande finansiella instrument, samt de finansiella marknaderna.

Om institutet producerar ett finansiellt instrument tillsammans med ett annat
vardepappersinstitut eller ett annat foretag enligt 15 §, ska endast en malgrupp
specificeras.

6 § Ett vardepappersinstitut ska nér det bedémer en slutkunds behov, egenskaper
och mal ta hansyn till om slutkunden ar en icke-professionell kund, en professio-
nell kund eller en jambordig motpart, samt till slutkundens

—risktolerans,

- formaga att bara forluster,

— kunskaper och erfarenheter, och

— investeringsmal.

7 8 Ett vdrdepappersinstitut ska nar det producerar ett finansiellt instrument
genomfdra en analys av olika scenarier for varje finansiellt instrument i syfte att
bedoma risken for att det finansiella instrumentet ger ett daligt resultat for en
slutkund och vilka omsténdigheter som kan leda till detta.

Institutet ska i detta sammanhang bedéma det finansiella instrumentet under nega-
tiva forhallanden och undersoka vad som skulle handa om

1. de finansiella marknaderna forsamras,

2. institutet eller en tredjepart drabbas av ekonomiska svarigheter eller nagon annan
motpartsrisk forverkligas,

3. det finansiella instrumentet inte blir kommersiellt barkraftigt,
4. efterfragan pa det finansiella instrumentet ar mycket hogre an vantat, vilket i sin
tur tar institutets resurser i ansprak eller inverkar pa marknaden for det under-

liggande instrumentet, eller

5. nagon annan handelse an som framgar av 1-4 intraffar som kan ha en negativ
inverkan pa det finansiella instrumentet.

8 8§ Ett vardepappersinstitut som producerar ett finansiellt instrument ska, nar det
faststéller avgiftsstrukturen for det finansiella instrumentet, sakerstalla att

1. kostnader och avgifter ar forenliga med malgruppens behov, egenskaper och
mal,

2. avgifterna inte undergraver det finansiella instrumentets férvantade avkastning,
3. avgiftsstrukturen ar tillrackligt transparent for malgruppen, och

4. avgiftsstrukturen aven utdver vad som anges i 1-3 ar lamplig for malgruppen.
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98§ Ett vardepappersinstitut som anlitar nagon annan for att distribuera ett
finansiellt instrument som institutet producerar ska, utéver det som anges i 8 kap.
14 § lagen (2007:528) om vdrdepappersmarknaden, se till att information som
tillhandahalls denne om det finansiella instrumentet innehaller uppgifter om
lampliga distributionsstrategier for det finansiella instrumentet.

Informationen ska vara av sadan kvalitet att den som distribuerar det finansiella
instrumentet forstar den och kan distribuera instrumentet pa ett korrekt sétt.

10 § Ett vardepappersinstitut ska regelbundet se dver varje finansiellt instrument
som det producerar och i detta sammanhang ta hénsyn till alla h&ndelser som
patagligt kan inverka pa risken for en malgrupp.

Institutet ska undersoka om det finansiella instrumentet fortfarande &r forenligt
med malgruppens behov, egenskaper och mal. Institutet ska dven undersoka om det
finansiella instrumentet distribueras till malgruppen och att det inte distribueras till
kundgrupper vars behov, egenskaper och mal det inte ar forenligt med.

11 § Ett vardepappersinstitut ska ange i sina interna riktlinjer och rutiner pa vilket
satt och med vilken regelbundenhet det ska gora en Gversyn av de finansiella
instrument som institutet producerar, samt vilka héndelser som kan féranleda en
Oversyn. Institutet ska i detta sammanhang beakta det finansiella instrumentets
komplexitet eller innovativa karaktar samt handelser som skulle kunna inverka pa
risken eller den forvantade avkastningen.

12 8 Nar ett vardepappersinstitut producerar ett finansiellt instrument ska det ange
vilka relevanta faktorer som kan foranleda en 6versyn av det aktuella finansiella
instrumentet.

13 § Ett vardepappersinstitut ska i samband med att ett finansiellt instrument ges
ut pa nytt géra en dversyn av instrumentet enligt 10 §.

14 § Ett vardepappersinstitut ska vidta lampliga atgarder om den regelbundna
oversynen enligt 10 § eller en Gversyn pa grund av en handelse enligt 12 § medfor
att ett finansiellt instrument inte langre beddéms forenligt med den faststallda
malgruppen.

15 § Ett vardepappersinstitut som producerar ett finansiellt instrument tillsammans
med ett annat vardepappersinstitut, ska se till att respektive instituts skyldigheter
dokumenteras i ett skriftligt avtal. Detsamma galler om institutet samarbetar med
ett foretag som inte har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

16 § Ett vardepappersinstitut ska se till att rapporter fran funktionen for
regelefterlevnad till styrelsen innehaller information om de finansiella instrument
som institutet producerar, inklusive information om malgrupper och distributions-
strategier.

Produktstyrning for distributorer

17 § Ett vérdepappersinstitut ska ndr det faststéller vilket urval av finansiella
instrument som institutet avser att distribuera till kunder, folja 18-25 8§ pa ett
lampligt och proportionellt satt med héansyn till karaktaren pa det finansiella
instrumentet, investeringstjansten och det finansiella instrumentets malgrupp.



Att distribuera ett finansiellt instrument omfattar att erbjuda eller rekommendera ett
finansiellt instrument.

18 § Ett vérdepappersinstitut ska folja 17 § och 19-25 88 &ven nar det erbjuder
eller rekommenderar finansiella instrument som produceras av foretag som inte ska
tillampa lagen.

19 § Ett vardepappersinstitut ska ha lampliga arrangemang for sin produktstyrning
som garanterar att ett finansiellt instrument som institutet distribuerar ar forenligt
med sina kunders behov, egenskaper och mal samt faststdlla en distributions-
strategi. Institutet ska i detta sammanhang anvénda den information som det
erhallit fran producenten, inbegripet den malgrupp som producenten faststéllt, och
den information institutet har om sina egna kunder.

20 § Nar ett vardepappersinstitut distribuerar ett finansiellt instrument som produ-
ceras av ett foretag som inte omfattas av lagen (2007:528) om vardepappersmark-
naden, ska institutet faststalla en malgrupp for det finansiella instrumentet och
sakerstalla att det distribueras pa ett satt som ar forenligt med malgruppens behov,
egenskaper och mal.

Om den relevanta informationen for att faststalla en malgrupp inte ar offentligt
tillganglig, ska institutet vidta alla rimliga atgarder for att erhalla denna informa-
tion fran producenten eller dennes ombud.

Institutet ska, nar det har skyldighet att faststélla en malgrupp, tillimpa kraven pa
produktstyrning for producenter enligt 2-8, 10-12 och 14 §8.

21 8§ Ett vardepappersinstitut ska regelbundet se Over sina arrangemang for
produktstyrning och sakerstalla att de ar effektiva och andamalsenliga.

22 § Ett vardepappersinstitut ska regelbundet se dver varje finansiellt instrument
som institutet distribuerar, och i detta sammanhang ta hansyn till alla handelser
som patagligt skulle kunna inverka pa den potentiella risken for den faststallda
malgruppen.

Institutet ska bedéma om det finansiella instrumentet ar forenligt med den fast-
stallda malgruppens behov, egenskaper och mal och om distributionsstrategin
fortfarande ar lamplig. Institutet ska ompréva malgruppen och uppdatera arrange-
mangen for produktstyrning om det har felbedémt malgruppen for ett visst
finansiellt instrument, eller om det finansiella instrumentet inte langre uppfyller
malgruppens behov, egenskaper och mal.

23 8 Eftt vardepappersinstitut som distribuerar ett finansiellt instrument ska for att
stodja den dversyn som ett vérdepappersinstitut som producerar ett finansiellt
instrument ska genomfora, l&mna information till detta institut om

— hur och till vilka kundgrupper det finansiella instrumentet har distribuerats och,
nér det ar lampligt,

— resultatet av den 6versyn som framgar av 21 8.

24°§8 Om flera vardepappersinstitut samarbetar nédr det galler att distribuera ett
finansiellt instrument ska det institut som har en direkt kundrelation ha det
slutgiltiga ansvaret for att uppfylla de krav pa produktstyrning som anges i
17-25 §8.
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10

Ett institut som samarbetar i distributionen av ett finansiellt instrument utan att ha
den direkta kundrelationen ska dock

1. se till att relevant information om det finansiella instrumentet fors vidare fran det
institut som producerar det finansiella instrumentet till det institut som distribuerar
instrumentet till slutkunden, och

2. se till att information enligt 23 § fors vidare fran det institut som distribuerar det
finansiella instrumentet till slutkunden till det institut som producerat instrumentet.

25 8§ Ett vardepappersinstitut ska se till att de rapporter som funktionen for
regelefterlevnad lamnar till styrelsen innehaller information om de finansiella
instrument institutet distribuerar samt distributionsstrategin for dessa. Rapporterna
ska aven innehalla information om vilka kundgrupper de finansiella instrumenten
distribueras till.

6 kap. Skydd av kunders tillgangar

1 § Detta kapitel innehaller bestaimmelser om skydd av kunders finansiella instru-
ment och medel enligt 9 kap. 40, 41 och 43 8§ lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden.

Skydd av kunders finansiella instrument och medel

2 8 Ett vardepappersinstitut ska, for att skydda en kunds rattigheter nar det géller
kundens finansiella instrument och medel

1. upprétta en sadan registrering och redovisning som ar nodvandig for att omedel-
bart kunna skilja tillgangar som institutet innehar for en kunds rékning fran dels de
tillgangar som det innehar for andra kunders rakning, dels sina egna tillgangar,

2. I6pande fora en sadan registrering och redovisning 6ver de finansiella instrument
och medel som institutet innehar for en kunds rakning,

3. regelbundet stdimma av sin interna redovisning och registrering med mot-
svarande registrering som en tredjepart som forvarar tillgangarna for,

4. sakerstélla att en kunds finansiella instrument som placeras hos en tredjepart, i
enlighet med 6-9 8§, kan identifieras separat fran dels institutets egna finansiella
instrument, dels tredjepartens finansiella instrument genom konton med olika
bendmningar i tredjepartens redovisning eller genom andra likvardiga atgarder som
ger samma skyddsniva,

5. sékerstélla att de kundmedel som i enlighet med 10 och 11 8§ placeras i en
centralbank, ett kreditinstitut eller en bank som auktoriserats i ett land utanfor EES
eller en godkand penningmarknadsfond, satts pa ett konto eller konton som kan
identifieras separat fran de konton som anvéands for medel som tillnor vérde-
pappersinstitutet, och

6. ha lampliga organisatoriska rutiner for att minimera riskerna for forlust eller
vardeminskning av kunders tillgangar eller av rattigheter som ar forenade med
dessa tillgangar, till foljd av missbruk av tillgangarna, bedragerier, dalig admini-
stration, bristande dokumentation eller férsumlighet.



38§ Om lagstiftningen i ett land utanfér EES dar en kunds finansiella instrument
eller medel innehas hindrar ett vardepappersinstitut fran att folja bestaimmelserna
i 2 § 4 eller 5, ska institutet vidta likvardiga atgarder for att skydda kundens réttig-
heter.

Nér institutet tillampar forsta stycket ska det underrdtta kunden om att institutet
inte omfattas av bestdmmelserna om skydd av kunders finansiella instrument och
medel i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och i dessa foreskrifter.

4 § Ett vardepappersinstitut far endast inga avtal om pantratt, kvittningsratt eller
annan sékerhet i fraga om en kunds finansiella instrument eller medel som ger en
tredjepart mojlighet att avyttra kundens finansiella instrument eller medel i syfte att
tacka en fordran som inte avser kunden eller att tillhandahalla en tjanst till kunden,
om det kravs enligt lagstiftningen i ett land utanfor EES dér kundens finansiella
instrument eller medel innehas.

Om institutet ingar avtal som ger upphov till en sddan pantratt, kvittningsratt eller
annan sakerhet som avses i forsta stycket, ska institutet underratta kunden om detta
och upplysa om de risker som ar forbundna med dessa arrangemang.

Om institutet beviljar sddana pantrattigheter, kvittningsrattigheter eller andra saker-
heter som avses i forsta stycket avseende en kunds finansiella instrument eller
medel, eller om institutet har underrattats om att sadana beviljats, ska dessa pant-
rattigheter, kvittningsrattigheter och andra sékerheter anges i kundavtal och i
institutets egna rakenskaper for att klargora vilka agarforhallanden som galler for
kundens tillgangar.

58§ Ett vardepappersinstitut ska se till att information om en kunds finansiella
instrument och medel finns tillganglig sa att informationen vid behov kan lamnas
till en myndighet, till en utsedd konkursférvaltare och till ansvariga for resolution
av institut pa obestand.

Informationen ska omfatta foljande:

1. Interna rakenskaper och uppgifter som gor att det gar att identifiera vilken
behallning varje enskild kund har i form av medel och finansiella instrument.

2. Uppgifter om var kundernas medel placerats av ett vardepappersinstitut i
enlighet med 10-13 §8 och uppgifter om de konton som 6ppnas hos en tredjepart
dar kundens medel placerats samt relevanta avtal med dessa foretag.

3. Uppgifter om var de finansiella instrument som vardepappersforetaget innehar
for kunders rékning forvaras i enlighet med 6-9 88 och uppgifter om de konton
som Oppnas hos en tredjepart dar kundens finansiella instrument forvaras samt
relevanta avtal med dessa foretag.

4. Information om en tredjepart som utfor arbetsuppgifter at institutet och om vilka
arbetsuppgifter som institutet uppdragit at tredjeparten.

5. Uppgifter om personer hos institutet som deltar i processer relaterade till skydd
av kunders tillgangar.

6. Avtal som ar relevanta for att faststalla kundens dganderatt till tillgangar.
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Forvaring av kunders finansiella instrument

6 8 Ett vardepappersinstitut far forvara finansiella instrument som institutet inne-
har for en kunds rakning pa konto som dppnats hos en tredjepart.

Institutet ska utse och regelbundet utvérdera tredjeparten och rutinerna for innehav
och forvaring av de finansiella instrumenten.

Institutet ska sarskilt bedoma tredjepartens kunskaper och anseende pa marknaden
samt de legala krav som finns for innehav av finansiella instrument och som skulle
kunna paverka kundens réttigheter negativt.

7 8 Om ett vardepappersinstitut avser att forvara en kunds finansiella instrument
hos en tredjepart ska institutet sakerstalla att en sadan forvaring endast sker hos en
tredjepart i ett land dar forvaring av finansiella instrument for en annan persons
rékning omfattas av sarskild reglering och tillsyn samt att tredjeparten omfattas av
sadan reglering och tillsyn.

8 8 Ett vardepappersinstut som for en kunds rakning innehar ett finansiellt
instrument far forvara det finansiella instrumentet hos en tredjepart i ett land
utanfér EES som inte reglerar innehav och forvaring av finansiella instrument for
en annan persons rakning, endast om kraven i 1 eller 2 ar uppfyllda.

1. Den typ av finansiella instrument eller investeringstjanster som ar knutna till
dessa instrument kraver att de ska forvaras hos en tredjepart i ett land utanfor EES.

2. De finansiella instrumenten innehas for en professionell kunds rdkning som
skriftligen begdr att institutet ska forvara dem hos en tredjepart i ett land utanfor
EES.

9 § Ett vardepappersinstitut ska se till att kraven i 7 och 8 88 uppfylls &ven om en
tredjepart har delegerat ndgon av sina uppgifter i samband med innehav och
forvaring av finansiella instrument till en annan tredjepart.

Placering av kundmedel

10 § Ett vardepappersinstitut som tar emot kundmedel ska omgaende placera dessa
medel

1. pa konto i en centralbank,

2. pa konto i ett kreditinstitut som har auktoriserats enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller pa konto i ett kreditinstitut som auktoriserats
enligt motsvarande lag i ett annat land inom EES,

3. pa konto i en bank som har auktoriserats i ett land utanfor EES, eller

4. i en godké&nd penningmarknadsfond.

Det som anges i forsta stycket samt 11-13 88 tillampas inte pa

1. kreditinstitut som auktoriserats enligt lagen (2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse eller auktoriserats enligt motsvarande lag i ett annat land inom EES
med avseende pa insattningar som avses i lagen och bank- och finansieringsrorelse
och som innehas av institutet, samt

2. vardepappersbolag som har tillstand att ta emot medel pa konto enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket 8 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden nar bolaget tar emot
medel pa konto enligt detta tillstand.



11§ Om ett vardepappersinstitut inte placerar kundmedel hos en centralbank
enligt 10 §, ska det handla med all vederborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet
nér det valjer och regelbundet omprdévar ett kreditinstitut, en bank eller en penning-
marknadsfond dar medlen ar placerade och arrangemangen avseende innehavet av
dessa medel.

Institutet ska beakta kunskap och marknadsrenommé hos de institut och penning-
marknadsfonder som avses i forsta stycket for att sakerstalla skydd av kundernas
rattigheter samt krav i lagar och bestammelser och praxis pa marknaden som avser
innehav av kundmedel och som skulle kunna paverka kundernas rattigheter
negativt.

12 § Ett vardepappersinstitut ska for att kunna placera kundmedel i en godkéand
penningmarknadsfond ha ett samtycke fran kunden. | samband med att institutet
inhamtar ett sadant samtycke ska det underratta kunden om att medel som placeras
i en godkand penningmarknadsfond inte kommer att innehas i enlighet med de krav
som galler for skydd av kunders medel enligt dessa foreskrifter.

13 § Om ett vardepappersinstitut placerar kundmedel hos ett kreditinstitut, en bank
eller en penningmarknadsfond som tillhdr den egna foretagsgruppen, ska institutet
se till att de kundmedel det placerar inom den egna féretagsgruppen inte éverstiger
20 procent av alla sddana kundmedel.

Institutet behdver inte tillampa det som anges i forsta stycket om det kan visa att
begrénsningen inte ar proportionell med hénsyn till arten, omfattningen och
komplexiteten hos institutets verksamhet, den sékerhet som erbjuds av en sadan
tredjepart som avses i forsta stycket samt i vilken omfattning institutet innehar
kundmedel.

Institutet ska regelbundet se éver den bedémning som gjorts enligt andra stycket
och l&mna sina ursprungliga och reviderade bedémningar till Finansinspektionen.

Anvandning av kunders finansiella instrument

14 § Ett vardepappersinstitut far endast inga avtal om transaktioner for vardepap-
persfinansiering dar institutet utnyttjar de finansiella instrument som det innehar
for en kunds rakning, eller pa annat satt utnyttjar de finansiella instrumenten for
egen rakning eller for en annan kunds rakning, om

1. kunden pa forhand samtycker till att anvanda instrumenten pa faststallda villkor
och detta bekréftas genom dennes underskrift eller pa motsvarande sétt, och

2. institutet endast anvander kundens finansiella instrument enligt de villkor som
den berdrda kunden samtycker till.

15 § Ett vardepappersinstitut far endast inga avtal om transaktioner for vardepap-
persfinansiering som innebar att

1. institutet utnyttjar finansiella instrument som en tredjepart innehar for en kunds
rakning pa ett samlingskonto, eller

2. institutet pa annat satt utnyttjar finansiella instrument som innehas pa ett
samlingskonto for egen eller for en annan kunds rakning, utdver vad som anges i
14 §, om

—en kund vars finansiella instrument innehas pa ett sddant konto pa forhand gett
sitt samtycke enligt 14 § 1, eller
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— institutet har inrattat system och kontroller for att sakerstélla att bara finansiella
instrument som tillhor en kund som pa forhand har gett sitt samtycke enligt 14 § 1
anvands pa ett sadant sétt.

Institutets dokumentation ska innehalla upplysningar om varje kund som samtyckt
till att kundens finansiella instrument anvénds och det antal anvanda finansiella
instrument som tillhor varje sadan kund, for att en eventuell forlust ska kunna
fordelas korrekt.

16 § Ett vardepappersinstitut ska vidta lampliga atgarder for att forhindra att en
kunds finansiella instrument anvands pa ett otillatet satt for egen eller for nagon
annan persons rakning.

Sadana atgarder ska atminstone omfatta

1. ingdende av avtal med kunder om atgarder som institutet ska vidta i det fall
kunden inte har tillracklig tackning pa sitt konto pa avvecklingsdagen,

2. Overvakning av institutet av dess forvantade formaga att leverera pa avvecklings-
dagen och infoérande av korrigerande atgarder om institutet inte kan leverera, och

3. vervakning och omedelbar infordran av vérdepapper som inte ar levererade
eller &r utestaende pa avvecklingsdagen eller senare.

17 § Ett vardepappersinstitut ska ha arrangemang for

1. alla sina kunder for att se till att den som lanar en kunds finansiella instrument
stéller lamplig sékerhet,

2. att I6pande dvervaka att sakerheten enligt 1 ar 1amplig, och

3. att vidta nodvandiga atgarder for att behalla balansen i forhallande till kund-
instrumentets varde.

Avtal om sakerhetsoverlatelse

18 § Ett vardepappersinstitut ska nar det anvander sig av sadana avtal om saker-
hetsoverlatelse som avses i 9 kap. 43 § lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden, bedoma forhallandet mellan en kunds skyldigheter gentemot institutet
och véardet av de av kundens tillgangar som omfattas av avtalet om sakerhets-
overlatelse.

Institutet ska dokumentera och motivera de Gvervaganden som det gor i denna
beddmning.

19 § Nar ett vardepappersinstitut bedomer lampligheten av ett avtal om sakerhets-
overlatelse ska det beakta

1. om sambandet mellan en kunds skyldigheter gentemot institutet och anvand-
ningen av ett avtal om sdkerhetsoverlatelse ar svagt,

2.0om en kunds finansiella instrument eller medel som omfattas av avtal om
sakerhetsoverlatelse uppgar till ett belopp som vida Overstiger kundens
skyldigheter, eller till och med ar obegrénsat, eller om kunden har en skyldighet
gentemot institutet dverhuvudtaget, och



3. om samtliga kunders finansiella instrument eller medel omfattas av avtal om
sakerhetsoverlatelse utan hansyn tagen till vilka skyldigheter varje kund har
gentemot institutet.

20 § Ett vardepappersinstitut ska nar det anvander avtal om sékerhetsoverlatelse
upplysa en kund om riskerna med och effekterna av sadana avtal.

Arrangemang for att skydda kunders tillgangar

21 § Ett vardepappersinstitut ska utse en ansvarig person inom institutet som har
tillrécklig kunskap, kompetens och befogenhet fér kunna att ta sérskilt ansvar for
fragor som avser institutets skyldighet att skydda en kunds finansiella instrument
och medel.

22 § Ett vardepappersinstitut ska se till att den ansvarige personen enligt 21 § kan
utfora sina arbetsuppgifter effektivt.

De externa revisorernas rapporter

23 § Ett vardepappersinstitut ska sakerstélla att dess externa revisorer atminstone
en gang per ar kontrollerar att institutets atgarder och rutiner enligt 9 kap. 40, 41
och 43 8§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och 1-22 8§ ar lampliga.

Om institutet saknar sadana lampliga atgarder och rutiner, ska de externa reviso-
rerna rapportera detta till Finansinspektionen.

7 kap. Ersattningar till och fran tredjepart

18 Detta kapitel innehaller bestammelser om erséttningar och formaner enligt
9 kap. 21 och 22 8§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Ersattningar vid investeringstjanster och sidotjanster

2 8 Ett vardepappersinstitut som i samband med att det tillhandahaller investe-
ringstjanster eller sidotjanster till en kund, tillhandahaller eller tar emot erséttning,
eller tillhandahaller eller tar emot formaner till eller fran nagon annan an kunden,
ska kunna visa att alla ersattningar eller formaner som tillhandahalls eller tas emot
av institutet ar utformade for att hoja kvaliteten pa investeringstjansten eller
sidotjansten till kunden genom att

1. fora en intern forteckning over alla ersattningar och férmaner som institutet
tillhandahaller eller tar emot av en tredjepart i samband med tjansterna, och

2. dokumentera hur de erséttningar och formaner som institutet tillhandahaller eller
tar emot, hojer kvaliteten pa de tjanster som tillhandahalls kunden.

Institutet ska dven dokumentera de atgarder som det vidtar for att se till att dess
forutsattningar att uppfylla sina skyldigheter att agera hederligt, rattvist och
professionellt i enlighet med kundens bésta intresse inte forsamras.
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3§ En ersattning eller en forman ska anses vara utformad for att hoja kvaliteten pa
en tjanst om foéljande villkor ar uppfyllda:

1. Ersattningen eller formanen ar motiverad genom tillnandahallandet av en extra
tjanst eller en tjanst pa en hogre niva till en kund, som star i proportion till
storleken pa den mottagna ersattningen eller formanen.

2. Erséttningen eller formanen ger en pataglig fordel for kunden.

3. Ersattningen eller formanen & motiverad genom tillhandahallandet av en
I6pande forman till kunden i samband med en I6pande ersattning eller forman.

En erséttning eller en forman ska inte anses vara godtagbar om tillhandahallandet
av den tjanst till kunden som ersattningen eller férmanen avser paverkas eller
snedvrids pa grund av ersattningen eller formanen.

4 8§ Det som anges i 3 8§ gdller under hela den period som ett vardepappersinstitut
tillhandahaller eller att tar emot en ersattning eller forman.

58§ Ett vardepappersinstitut ska for ersattningar eller formaner som det tar emot
fran eller tillhandahaller en tredjepart, lamna information till en kund enligt
foljande:

1. Om institutet inte pa forhand kan bestamma storleken pa en ersattning eller
forman som det ska ta emot eller tillhandahalla och i stéllet redovisar metoden for
att berékna detta belopp for kunden, ska institutet i efterhand for kunden redovisa
beloppet for erséttningen eller formanen som institutet tagit emot eller lamnat.

2. Nar institutet 16pande tar emot eller tillhandahaller en ersattning eller forman i
samband med en investeringstjanst som det tillhandahaller kunden, ska institutet
atminstone en gang om aret underratta kunden om beloppet som det tagit emot fran
eller tillnandahallit till en tredjepart under det aret.

3. Nér institutet tar emot eller ger icke-monetara formaner i samband med den
investeringstjanst som tillhandahallits, ska institutet prissatta och ange férmanen
separat. Mindre icke-monetara formaner behdver inte prissattas.

Ersattningar vid investeringsradgivning pa oberoende grund och
portfoljforvaltning

6 8 Ett vardepappersinstitut som, i samband med att institutet tillhandahaller
oberoende investeringsradgivning eller portféljforvaltning till en kund, tar emot en
ersattning eller en forman fran en tredjepart, eller en person som agerar for en
tredjeparts rakning, ska 6verfora den ersattning eller forman som institutet erhaller
fran tredjeparten till kunden. Institutet ska dverfora ersattningen eller formanen till
kunden sa snart det ar mojligt efter att institutet har tagit emot ersattningen eller
formanen.

Institutet ska utforma och tillampa en rutin for att se till att alla ersattningar och
formaner som en tredjepart, eller en person som agerar for en tredjeparts rakning,
tagit emot eller tillhandahallit enligt det som anges i forsta stycket, fordelas och
Overfors till varje kund.

Institutet ska underratta kunden om de erséttningar och formaner som institutet
overfor till dem.



7 8 Foljande ska anses som sadana mindre icke-monetdra formaner som anges i
9 kap. 22 § andra stycket lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden:

1. uppgifter eller dokumentation om ett finansiellt instrument eller en investerings-
tjanst, som ar av allman karaktér eller anpassade efter en kunds omstandigheter.

2. Skriftligt material som framstéllts av en tredjepart som har bestéllts och betalats
av ett foretag som ar emittent eller potentiell emittent for att marknadsféra en
nyemission fran institutet i fraga, eller dar tredjeparten genom kontrakt dr knuten
till och betald av emittenten for att ta fram sadant material pa I6pande basis. En
forutsattning ar att denna forbindelse tydligt redovisas i materialet, och att
materialet samtidigt gors tillgangligt for alla vardepappersinstitut som sa 6nskar,
samt for allméanheten.

3. Deltagande i konferenser, seminarier och andra informationsevenemang som
géller fordelarna med och egenskaperna hos ett visst finansiellt instrument eller en
viss investeringstjanst.

4. Representation upp till ett rimligt varde.

Mindre icke-monetara formaner ska vara rimliga och proportionella och av sadan
omfattning att de sannolikt inte kommer att paverka institutets beteende pa ett satt
som ar till skada for kundens intressen.

Mindre icke-monetdra férmaner ska redovisas innan investeringsradgivning pa
oberoende grund eller portféljforvaltning erbjuds till kunden. Mindre icke-
monetéra formaner far beskrivas pa ett allmant satt.

Ersattningar i form av investeringsanalys

88 Om ett vardepappersinstitut tar emot en investeringsanalys ska detta inte
betraktas som en ersattning eller forman fran en tredjepart om institutet betalar for
analysen med egna medel eller kundmedel.

Analyskonto

9 § Om ett vardepappersinstitut betalar for investeringsanalys med kundmedel ska
det anvénda ett sarskilt konto for analysutgifter (analyskonto).

10 § Ett vardepappersinstitut far komma 6verens med en kund om att den ska
betala for investeringsanalys som bidrar till de beslut om investeringar som kunden
tar eller som institutet tar for kundens rakning (analysavgift). Det ska framga av
Overenskommelsen vilken analysavgift kunden ska betala och hur ofta den ska
betalas. Analysavgiften far inte dndras utan att kunden fatt tydlig information om
andringen. Institutet ska satta in analysavgiften som det tar ut fran kunden pa ett
sadant analyskonto som anges i 9 8.

11 8 En analysavgift kan betalas l16pande eller i samband med en transaktion. Om
analysavgiften betalas i samband med en transaktion ska den anges separat.

12 8§ Den analysavgift som vardepappersinstitutet tar ut av en kund ska vara
grundad pa en analysbudget som institutet ska faststalla och regelbundet folja upp.
Analysavgiften far inte vara kopplad till volymen eller vardet pa de transaktioner
som utfors pa uppdrag av kunden.
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13 § Ett vardepappersinstitut ska sakerstélla att dess analysbudget ar baserad pa en
rimlig bedémning av institutets behov av investeringsanalyser. Styrelsen ska se till
att medlen for inkop av investeringsanalyser fordelas pa ett lampligt och kontrol-
lerat satt, i syfte att budgeten forvaltas och anvands sa att det bast gynnar institutets
kunder.

Institutets kontroller enligt forsta stycket ska omfatta hela verifikationskedjan for
utbetalningar till de leverantorer som tillhandahaller investeringsanalys, samt for
hur de utbetalda beloppen faststalls utifran kvalitetskriterierna i 14 8. Institutet far
inte anvanda medel fran ovan niamnda analysbudget och analyskonto for internt
analysarbete.

14 § Ett vardepappersinstitut ska regelbundet bedéma kvaliteten pa den investe-
ringsanalys som institutet koper. Institutet ska faststalla kriterier for att bedéma
kvaliteten pa den analys som det koper i ett styrdokument. | styrdokumentet ska
institutet aven beskriva hur den analys som kops in genom analyskontot kan bidra
till battre investeringsbeslut och gynna en kund. Styrdokumentet ska dverlamnas
till kunden.

15 § Ett vérdepappersinstitut far delegera forvaltningen av analyskontot till en
tredjepart, forutsatt att det underlattar inkép av investeringsanalyser.

16 8 Ett vardepappersinstitut som anvénder analyskonto ska i samband med att
institutet kommer 6verens med en kund om att den ska betala en analysavgift enligt
10 §, ldmna information om det budgeterade beloppet for investeringsanalys och
den berdknade analysavgiften for kunden. Kunden ska aven fa arlig information om
den totala analysavgiften som den har betalat.

17 § Ett vardepappersinstitut som anvander ett analyskonto ska pa begaran av en
kund redovisa

1. vilka leverantérer som har tagit emot betalning fran analyskontot,
2. vilken ersattning leverantdrer har tagit emot ver en given tidsperiod,

3. vilka investeringsanalyser som institutet har tagit emot under en given tids-
period, och

4. hur det totala belopp som betalats ut fran kontot forhaller sig till den budget som
institutet faststallt for den givna perioden, och ange eventuella rabatter eller om
outnyttjade belopp 6verfors till paféljande tidsperiod.

18 § Ett vardepappersinstitut ska ha en rutin for att omsatta ett eventuellt dverskott
pa analyskontot i lagre avgifter for en kund.

19 § Ett vardepappersinstitut far inte ta emot analysavgifter som Gverstiger det
budgeterade beloppet for analyser.

Avgifter vid utférande av kundorder
20 § Ett vardepappersinstitut som utfor en order for en kund ska ange avgifterna

for en sadan tjanst separat, sa att avgiften enbart aterspeglar kostnaden for att utfora
sjalva transaktionen.

Institutet ska dven ange avgifter for andra formaner eller tjanster som det utfor at
ett annat vérdepappersinstitut som &r etablerat inom EU, som separata och



identifierbara avgifter. Tillgangen till och avgifterna for dessa formaner eller
tjanster far inte paverkas av eller bero pa ersattningsnivaerna for utférande av
kundorder.

8 kap. Dokumentation och information

Bevarande av uppgifter

1§ Ett vardepappersinstitut ska under en period av minst fem ar bevara de upp-
gifter som kravs enligt

1. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

2. Europarlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU) nr
648/2012,

3. dessa foreskrifter och andra foreskrifter som har meddelats med stéd av lagen
om vardepappersmarknaden, och

4. den delegerade forordningen till Mifid 2.

Om institutets tillstand har aterkallats, ska foretaget bevara uppgifterna till dess att
den femarsperiod som kravs enligt forsta stycket har l6pt ut.

Annullering av kundorder

2 8 Ett vérdepappersinstitut ska dokumentera om en kund annullerar en order.
Dokumentationen ska innehalla en hanvisning till aktuell order, tidpunkten for
annulleringen samt i forekommande fall namn pa den person som tagit emot upp-
giften om annullering.

Information till icke-professionell kund

3 8 | en dverenskommelse enligt 9 kap. 42 8§ andra stycket lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden om att ta emot en icke-professionell kunds medel pa
konto, ska vardepappersinstitutet klargora for kunden att medlen kommer att inga i
institutets egen rorelse. Kunden ska alltid fa en kopia av den handling som
innehaller dverenskommelsen.

Information till fondandelsagare

4 § Ett vardepappersinstitut ska lamna sadan information till en fondandelsagare
som avses i 9 kap. 19 § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden pa ett
varaktigt medium.

9 kap. Pant i egna och moderbolags aktier

18 Ett bankaktiebolag, kreditmarknadsholag eller vardepappersbolag far i den
omfattning, och under de forutsattningar som anges i 10 kap. 12 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, 11 kap. 1 § jamfort med 10 kap. 12 8 samma lag
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och 9 kap. 44 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, ta emot egna aktier
eller aktier i moderbolag i pant. Sadana aktier far inte inrdknas i pantens vérde.

Forsta stycket galler inte vid derivathandel nar egna aktier tas emot som sékerhet
fran en kund som &r leveransskyldig for just sadana aktier.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 3 januari 2018, da Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:16) om vérdepappersrorelse ska upphora att gélla.

ERIK THEDEEN

Claudia Backstrom



